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£l objelivo del fondo es lograr rentabilidades positivas, con independencia de la evolucion de los mercados. Por fanfo, Ia preservacion del capifal es clave para el
equipo de gestion. La geslion consiste en sobreponderar aquellos activos que fengan un mejor binomio renfabilidad—-riesgo en funcion del momento de mercada;
Esfa asignacion dindmica de activos permite maximizar @ medio plazo 1a renfabilidad del fondo. La exposicion maxima del fondo a renfa variable puede oscilar enfre
+10% u-10%.El objelivo de rentabilidad es Eonia + 200 pb. con una volafilidad inferior a Ia del mercada.

Ultimos afios Datos del Fondo
Categoria Retorno Absoluto
Benchmark EONIA + 200 p.b.
So ISIN - ES0173321003
N? reg. CNMV 3841
s ]
Gestora Renta 4 Gestora SGIIC, S.A.
: Depositario Renta 4 Banco, S.A.
EEE—— =0 Auditor Ernst&Young
- _,,_,,.f——f*-**""/_ Horizonte de Inversién : 3 afos
= 20 Fecha de constitucién @ 21/06/2007
e Inversion Minima 10 euros
Divisa Euro
Pais Espana
o Liquidez Diaria
Patrimonio
-10
2014 Z2O015 ZO1&
Valor liquidativo 15,402 €
Patrimonio (miles) 358,445 €
— Renta 4 Pegasus —— EONIA + 200

Ultimos 12 meses
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Comentario del Gestor

Renta 4 Pegasus se ha mantenido plano en el mes de octubre. La renfabilidad desde

principio de ano es del 3,8%. El posicionamiento de Ia cartera es defensivo, como hemaos

explicado en anteriores comenianos. El buen resulfado consequido hasta la fecha junio con Comisiones

Ias incertidumbres pendientes (elecciones USA) nos han hecho bajar nuestro nivel de

inversion. Ello se fraduce en fener casi el 70% del pafimonio en acfivas monelarios. El 30% E;’tfng:i:e Gestion o0
resfante esfa inverfido en bonos corporalivas, denfro de una cartera muy diversificads U en Resultados 9% anual
donde hemos fomado beneficios en varios bonos de “alfo rendimiento” (high yield). En bolsa,

Iz exposicion es O (o inclusa negativa). Durante actubre hemos vendida Bankia y Merlim y comeion ¢ :j:;f;‘;g: b6 el
hemos comprado Dia y Novarfis. Adicionalmente, mantenemos una esfrucifura de opciones Comsién de reembolso  No existe
para cubriras ante un posible escenario Negafivo en Ias elecciones americanas (friunfo de

Trump). Para noviembre, sequimos con Ia misma idea a Ia espera de conocer el resulfado de

|35 elecciones americanas. No descartamas sumenfar nuestas inversiones una vez

CoNnocido el desenlace. El enforno macro ha mejorado con los datos delas Ulimas semanas Y

|3 rofacion del mercado estd provocando que haya valores defensivos que empiezan a estar

afractivos. Para uninversor

consenvador, es una buena idea de inversion invertir en algunas de estas empresas, con

esfructura financiera saneads, dividendos estables Yy no muy ciclicas.
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Datos de Interés Rolling de rentabilidad a 12 meses

dad desde inicio : 53,85% :

ad anualizada ] 4,75%
Volatilidad 2,66% 125
- Ratio Sharpe : 0,90
Mejor mes (Mar.2014) 2,96% "
Peor mes [Nov.2011) i -4,22%
. % Mes positivos : 76,79% . 78
Subida media 0,69%
% Mes negativos : 23,21% : 5
: Bajada media ] -0,62% :
25
andonn G i, ol
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Miguel Jiménez. Gestor del fondo
Licenciado en Administracion y Direccion de Empresas per Rolling r il a 12 meses: i btenida por un participe a 12 meses vista en distintos espacios temporales.

la Universidad Auténoma de Madrid [UAM] y Master en

Mercados Financieros en ICADE. Rolling volatilidad: Volatilidad anualizada [como medida de riesgo) en distintos espacios temporales, niveles menores de

volatilidad indican menor riesgo del fondo.

(+34) 91.384.85.98 Rolling ratio Sharpe: Ratio Sharpe [como medida de rentabilidad obtenida por unida de riesgo asumido) en distintos plazos de
mjimenezldrentas.es tiempo, niveles mayores de ratio sharpe indican mayor rentabilidad por riesgo asumido.

CONTENIDO

Este documento no constituye una oferta o recomendacién para la adquisicién, venta o cualquier tipo de transaccidn con las participaciones del Fondo. Ninguna informacién contenida en él debe interpretarse
como asesoramiento o consejo. Las decisiones de inversién o desinversién en el Fondo deberdn ser tomadas por el inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones
de los fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores, por Lo que el valor de adquisién del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar
variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertid almente. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Todos los datos contenidos en este
informe estan elaboradas cen exactitud, salvo error u omisidn tipograficos.
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